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Kapitalschutz-Index

- Kapitalschutz-Zertifikate sind  Vollkasko-
Produkte, die in Borsenphasen mit hohen Kurs-
gewinnen nur unterdurchschnittlich performen,
dafiir aber in Zeiten einer Kurskonsolidierung die
von den Anlegern gewiinschte Sicherheit erzie-
len, indem sie nahezu keine Verluste einfahren.

- Im Dezember 2013 machte sich die Sicher-
heits-Struktur von Kapitalschutz-Zertifikaten al-
lerdings nur in der ersten Monatshalfte bezahlt.
Wahrend der Euro Stoxx 50 in diesem Zeit-
raum mehr als 5 Prozent verlor, erlitten Kapi-
talschutz-Zertifikate nur geringfiigige Verlus-
te. Mit dem anschlieBenden Monatsendspurt
des Euro Stoxx 50 konnte der Kapitalschutz-
Index allerdings nicht mithalten. Wahrend der
Euro Stoxx 50 im Zuge der Jahresendrallye

noch kréftig aufholte und es noch auf ein Plus
von 0,46 Prozent schaffte, verlief der Aufwarts-
trend des Kapitalschutz-Index wesentlich
langsamer. Unter dem Strich stand so ein ge-
ringfligiger Monatsverlust von 0,12 Prozent.

- Mit einer p.a.-Rendite von +3,17 Prozent
konnten sich Kapitalschutz-Zertifikate seit Auf-
lage des Index im Jahre 2006 jedoch erheblich
besser entwickeln als der Euro Stoxx 50 Index
mit -1,85 Prozent. Und dies bei einer erhebli-
chen Senkung der Wertschwankung. So betrug
die Volatilitdt von Kapitalschutz-Zertifikaten
gerade einmal 2,39 Prozent, wahrend sie beim
europdischen Leitindex 24,71 Prozent betrug.
Kapitalschutz-Zertifikate schonen also die Ner-
ven der Anleger erheblich.

Deutscher Derivate

- Kapitalschutz-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen Zer-
tifikaten und zeigt die durchschnittliche Wer-
tentwicklung von Kapitalschutz-Zertifikaten
auf. In die Berechnung einbezogen werden
alle verfligbaren Kapitalschutz-Zertifikate auf
Aktien bzw. Aktienindizes. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jeweili-
gen Produktausstattung (Laufzeit, Basispreis
etc.) sowie dem ausstehenden Volumen, so
dass der Index die tatsachlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Aufgrund der
geringen Produktanzahlen werden mehrere
Strukturen berlicksichtigt. Die Indexzusam-
mensetzung erfolgt durch die EDG AG, die

Indexberechnung durch die Borse Frankfurt
Zertifikate AG.

- Entwicklung des Kapitalschutz-Index
Kennzahlen Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 28,32 % Entwicklung seit 2.1.2006 -13,97 %
Entwicklung Dezember 2013 -0,12% Entwicklung Dezember 2013 0,46 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,17 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,86 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 2,39% Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,71%
Entwicklung des Kapitalschutz-Index seit 2006 Entwicklung des Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:
DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen)Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenen Angaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Aktienanleihen-Index

-> In Seitwarts- oder moderaten Abwartsmark-
ten garantieren die Zinsertrage bei Aktien-Anlei-
hen eine kontinuierliche Ertragsquelle, in stark
steigenden Markten dagegen bewirkt die Par-
tizipationsbegrenzung eine Underperformance
gegeniiber dem Basiswert. Verstarkt wird diese
Eigenschaft durch das derzeit sehr sicherheits-
betonte Agieren der Anleger bei der Wahl der
entsprechenden Produkte. Im Dezember 2013
machte sich diese Vorgehensweise der Anleger
in der ersten Monatshalfte bezahlt. Wahrend der
Euro Stoxx zeitweise mehr als 5 Prozent verlor,
betrugen die zwischenzeitlichen Verluste weni-
ger als ein Prozent. Zum Monatsende konnte der
Index jedoch nicht mit der Jahresendrallye des
Euro Stoxx 50 mithalten. Wahrend es der euro-
paische Leitindex noch auf ein Monatsplus von

- Entwicklung des Aktienanleihen-Index

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009)
Entwicklung Dezember 2013
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009)

Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009)

Entwicklung des Aktienanleihen-Index seit 2009

Kennzahlen Aktienanleihen-Index

0,46 Prozent schaffte, verharrte der Aktienanlei-
hen-Index bei 0,11 Prozent.

- Der durchschnittlich gewichtete Kupon
stieg im Dezember minimal von 4,87 auf 4,96
Prozent. Wieder leicht gesunken ist der Basis-
preis von 2.735,5 auf 2.706,5 Punkte. Deutlich
verkirzt hat sich die gewichtete Restlaufzeit
von 620 auf 474 Tage.

- Seit Auflage des Index im Januar 2009
erzielte der Aktienanleihen-Index eine jahr-
liche Rendite von +5,68 Prozent (Euro Stoxx
50: +4,11 Prozent). Die Volatilitdt ist beim
12,29
Prozent geringer als beim europdischen
Leitindex (23,90 Prozent).

Scoach-Aktienanleihen-Index mit

Deutscher Derivate

- Aktienanleihen-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Aktienanleihen auf den
Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfligbaren Aktienanleihen auf
den europaischen Leitindex. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jeweili-
gen Produktausstattung (Laufzeit und Basis-
preis) sowie dem ausstehenden Volumen, so
dass der Index die tatsachlich investierten An-
legergelder widerspiegelt. Die Indexzusam-
mensetzung enthalt neben der Basisstruktur
auch die Strukturvariante der Protect Aktien-

anleihe. Die Indexzusammensetzung erfolgt
durch die EDG AG, die Indexberechnung
durch die Borse Frankfurt Zertifikate AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

31,79 % Entwicklung seit 2.1.2009 22,25 %
0,11 % Entwicklung Dezember 2013 0,46 %
5,68 % Rendite p.a. seit 2.1.2009 4,11 %

12,29 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 23,90%

Entwicklung des Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

14.12 21.12 28.12

DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen)Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenen Angaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG



DDV Index-Report

Dezember 2013

Discount-Index

- Discount-Zertifikate puffern aufgrund des
gewdhrten Rabatts moderate Kursriickschldge
erheblich ab, in starken Aufwartsphasen pro-
fitieren Discounts aufgrund des eingebauten
Cap jedoch nur teilweise. Besonders gilt dies,
wenn Anleger wie derzeit sehr sicherheits-
betont am Markt agieren und Caps weit un-
terhalb des aktuellen Euro-Stoxx-50-Kurses
wahlen. So verlor der Discount-Index im der
ersten Monatshalfte nur geringfligig, wah-
rend der Euro Stoxx 50 mehr als 5 Prozent
einbiiBte. Zum Monatsschluss lieferte sich der
Discount-Index jedoch mit dem europaischen
Leitindex ein Kopf-an-Kopf-Rennen. Wahrend
der Discount-Index bei +0,45 Prozent statisch
verharrte, tiberholte der Euro Stoxx 50 diesen
im Zuge einer Jahresendrallye noch knapp mit

- Entwicklung des Discount-Index

Kennzahlen Discount-Index

einer erzielten Rendite von 0,46 Prozent.

- Der durchschnittlich gewichtete Cap
erhdhte sich leicht von 2.227,5 auf 2.272,4
Punkte. Die Restlaufzeit verharrte unveran-
dert bei 295 Tagen.

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Discount-Index eine jahrliche Rendite von +3,80
Prozent. Im gleichen Zeitraum verbuchte der
Euro Stoxx 50 einen jdhrlichen Verlust von 1,86
Prozent. Wahrend der Index in den ersten Jah-
ren seit Auflage nicht mithalten konnte, hat der
Discount-Index seit Mitte des Finanzkrisenjahres
2008 deutlich seine Starken ausgespielt. Und
dies bei deutlich reduzierter Volatilitdt von nur
12,41 Prozent (Euro Stoxx 50: 24,71 Prozent).

Deutscher Derivate

- Discount-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Discount-Zertifikaten
auf den Euro Stoxx 50. In die Berechnung
einbezogen werden alle verfiigbaren Dis-
count-Zertifikate auf den europdischen
Leitindex. Die Auswahl der Indexmitglie-
der erfolgt auf Basis der jeweiligen Produk-
tausstattung (Laufzeit und Cap) sowie dem
ausstehenden Volumen, so dass der Index
die tatsachlich investierten Anlegergelder
widerspiegelt. Betrachtet werden nur klassi-
sche Discount-Zertifikate. Die Indexzusam-
mensetzung erfolgt durch die EDG AG, die
Indexberechnung durch die Borse Frankfurt
Zertifikate AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006)
Entwicklung Dezember 2013
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006)

Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006)

Entwicklung des Discount-Index seit 2006

34,74 % Entwicklung seit 2.1.2006 -13,97 %
0,45 % Entwicklung Dezember 2013 0,46 %
3,80% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,86 %

1241 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,71%

Entwicklung des Discount-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen)Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenen Angaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Bonus-Index

- Bonus-Zertifikate spielen ihre Starken vor
allem in Seitwarts- bzw. moderat steigenden
bzw. fallenden Kursen aus. Steigt dagegen der
Basiswert sehr stark an, kdnnen sie in der Re-
gel nicht ganz mit der Wertentwicklung mit-
halten. In der ersten Monatshalfte zeigten sich
Bonus-Zertifikate insbesondere von der positi-
ven Seite: Wahrend der europdische Leitindex
im Monatsverlauf mehr als 5 Prozent einbii3-
te, verlor der Bonus-Index in diesem Zeitraum
mit rund 3,4 Prozent weit weniger. Mit dem
folgenden Wiederanstieg des Euro Stoxx 50
zu Monatsende konnte der Bonus-Index aller-
dings nicht ganz mithalten, so dass er quasi
auf der Zielgeraden noch uUberholt wurde.
Wahrend es der europdische Leitindex unter
dem Strich noch auf ein leichtes Plus von 0,46

- Entwicklung des Bonus-Index

Kennzahlen Bonus-Index

Prozent schaffte, legte der Bonus-Index auf
Monatssicht nur 0,24 Prozent zu.

- Die Barriere sank vergangenen Monat
deutlich von 1.776,8 auf 1.525,8 Punkte.
Im Gegenzug erhohte sich das Bonuslevel
3.440 auf 3.511,9 Punkte. Die durchschnitt-
liche Restlaufzeit verlangerte sich von 653
auf 722 Tage.

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Bonus-Index ein jdhrliches Plus von 1,32
Prozent. Der Euro Stoxx 50 fuhr im gleichen
Zeitraum einen Verlust in Hohe von 1,86
Prozent p.a. ein. Die Volatilitat ist allerdings
mit 25,32 Prozent geringfligig hoher als die
beim Basiswert mit 24,71 Prozent.

Deutscher Derivate

- Bonus-Index

Der Index besteht aus 20 reprdsentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Bonus-Zertifikaten auf
den Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbe-
zogen werden alle verfligbaren Bonus-Zer-
tifikate auf den europaischen Leitindex. Die
Auswahl der Indexmitglieder erfolgt auf Ba-
sis der jeweiligen Produktausstattung (Lauf-
zeit, Barriere und Bonuslevel) sowie dem
ausstehenden Volumen, so dass der Index
die tatsachlich investierten Anlegergelder
widerspiegelt. Betrachtet werden nur klas-
sische Bonus-Zertifikate. Die Indexzusam-
mensetzung erfolgt durch die EDG AG, die

Indexberechnung durch die Borse Frankfurt
Zertifikate AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 11,08 % Entwicklung seit 2.1.2006 -13,97 %
Entwicklung Dezember 2013 0,24 % Entwicklung Dezember 2013 0,46 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 132% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,86 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 2532 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,71%
Entwicklung des Bonus-Index seit 2006 Entwicklung des Bonus-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen)Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenen Angaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG



